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ATA N° 018/2015 de 29/12/2015 — Ata de Reunido do Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissamé, setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia vinte e dois de dezembro de dois mil e quinze, estando presentes os membros
Jilio César Marques de Carvalho (presidente), Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Rui de
Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Junir de Miranda Gomes, Surama Roberto
Soutinho de Oliveira, Flavio Mancebo de Azevedo, Alexander Ferreira Gongalves, além do
presidente do Macaeprev Rodolfo Tanus Madeira e, como ouvinte, o Diretor Financeiro José
Eduardo da Silva Guinéancio e o administrador de fundo previdenciario Augusto Rémulo Fauaz
de Andrade, que se reuniram apods convocagdo ordindria, as dezesseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Dando inicio acs
trabalhos, o presidente do Macaeprev passou a palavra para o Administrador do Fundo
Previdenciario que apresentou o relatério de novembro a seguir A Carteira do Macaeprev
apresentou no més de novembro/15, resultado positivo na média ponderada, que ficou em +0,96%,
ficando porém, abaixo da meta atuarial em novembro, que foi de +1,50%. A média ponderada no
acumulado de 2015 (jan a nov), ficou em +9,63%, longe da meta atuarial que teve o resultado
+15,06%, correspondendo com isso a 61,74% da meta. Com isso, dificiimente a carteira do
Macaeprev atingird a sua meta atuarial, como também nenhum RPPS do Estado do Rio de Janeiro,
devera conseguir atingir ou superar a meta atuarial. No més de novembro, nenhum fundo conseguiu
atingir a meta, sendo que os fundos que tiveram melhor rendimento foram os fundos CEF 2018 |,
2020 | e 2022 |, com marcagéo na curva, cuja rentabilidade foi de +1,31%. Esses s&o os fundos que
tem a maior probabilidade de atingirem a meta atuarial no final do exercicio de 2015. Qs piores
fundos no més foram o ITAU FOF IBOVESPA ATIVO e FIDC MULTISETORIAL ITALIA, que tiveram
sua rentabilidades negativas respectivas de -0,98% e -0,52%. Em termos de rendimentos, a carteira
do Instituto, apresenta no acumulado do ano de 2015 {jan a nov), um resultado positivo de
aproximadamente R$143.109.000,00 (cento e quarenta e trés milhSes e cento e nove mil reais),
frente a uma despesa no mesmo periodo de aproximadamente R$ 33.650.000,00 (trinta e trés
milhes e seiscentos e cinquenta mil reais), demonstrando o acerto na estratégia dos gestores e
conselheiros de procurar aplicar em fundos de renda fixa de baixo risco, para fazer caixa e com isso
preservar o capital do Macaeprev, devido ao cenério terrivel em 2015, com previsédo de PIB negativo
em torno de — 3,62%, na qual seria temerario aplicar em fundos de alto risco, seja renda fixa ou
renda variavel o que poderia acarretar forte declinio no Patrimdnio Liquido do Instituto. Sobre o
desempenho dos fundos de renda fixa conservadores, informa que os Fl atrelados ao IRF-M1 e DI,
apresentaram rentabilidades respectivas de +1,05% e +1,06%. Os F! da Caixa Econdmica Federal,
atrelados ao IMA-BS e IDKA IPCA2A, tiveram rentabilidades respectivas de +0,55% e +0,51%. O
fundo Bradesco IMA Geral, médio risco, teve uma rentabilidade positiva e boa de +1,09%. Em
relagdo aos Fundos da CEF, de renda fixa, com marcagdo a mercado, formada por NTN-B, que
pagam cupom de juros semestrais, com caréncia, como os 2016 |, 2016 V 2018 Il e 2020 IV, tiveram
rentabilidades positivas respectivas de: +0,95%, 0,95%, 0,37% e 0,43%. Em relagéo ao fundo do
Banco do Brasil BB Previd. RF VIII TP, formada por LTN, com caréncia e marcaggo a mercado,
apresentou rentabilidade positiva em novembro de +0,82%. Quanto ac FIDC Multisetorial Itélia,
mesmo apresentando rentabilidade negativa de -0,52%, no acumulado do ano tem o melhor
rendimento da carteira, ficando em +62,46%. Nos (ltimos 12 meses apresenta rentabilidade positiva
de + 65,13%. Ja foram resgatados até o final de novembro/15, cerca de R$ 5.365.000,00 (cinco
milhdes e trezentos e sessenta e cinco mil reais). Em relagéo a inflagdo de novembro, houve uma
acentuada aceleracédo, no comparativo com o més anterior, visto que o indice inflacionario, o IPCA-
IBGE, ficou em +1,01%. E a maior taxa para novembro de 2002. Entre os grupos analisados pelo
IBGE, o maior impacto partiu de gastos com alimentos e bebidas, que ficaram 1,83% mais caros de
ior para esse
da meta de
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reforma politica e fiscal, para que o pais saia da estagflagdo, gerando aumento na renda e no
consumo. Em relacdo ao cenario macro externo, nos EUA, o mercado de trabalho supera as
expectativas e aumento de juros pelo FED é iminente, pois a ata da ultima reunido do FOMC,
preparou claramente o terreno para a alta dos juros em dezembro ao mostrar que a maioria dos
membros do banco espera que este movimento ocorra. O patamar moderado da inflagdo e a
desaceleragéo da indUstria, por sua vez, indicam que o ritmo do aperto monetario se dara de modo
gradual. A respeito da Europa, o PIB da zona do Euro, mostrou expansdo de 0,3%, no terceiro
trimestre, vindo de 0,4%, no trimestre anterior. O PIB da Espanha cresceu em 0,8% na margem e
tanto o PIB da Alemanha, como o da Franga cresceram em 0,3%, seguidos da Italia em 0,2%. Ja na
Asia, os dados da industria e varejo na China em novembro s@o compativeis com expanséo ao redor
de 6,9% para o PIB, no 4° trimestre. Ja no Japédo a sua ecocnomia entrou em recessac técnica ao
apresentar recuc de 0,2% no terceiro trimestre, na comparagédo com o trimestre do ano anterior. O
crescimento do PIB Chinés registrou nova moderagao, pois o PIB avangou 6,9% no terceiro trimestre
na comparagéo com o mesmo trimestre do més anterior, desacelerando de uma alta de 7,00% no
segundo semestre. Em relagdo ao Brasil, internamente o COPOM decidiu manter a taxa de juros em
14,25%, conforme o esperado. Com isso existe a chance de alta de juros no curto prazo. Em relagéo
a composigdo da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més de novembro/15: Baixo Risco
72,01%, Médio Risco 15,04% e 12,95% de alto risco. Existe em 30/11/2015, cerca de R$
188.000.000,00 (cento e oitenta e oito milhdes de reais), aplicados em fundos, que tem como
benchmark o IMA-B, representando apenas 12,04% da carteira, contra 72,01% de fundos de renda
fixa conservadores. Com relagdo a alocagdo de recursos por Instituicdes Financeiras em
novembro/15, ficou da seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal 48,55%, Banco do Brasil 36,48%,
Ita 9,416%, Bradesco 5,37% e BRL TRUST DTVM 0,19%. Com relagéo & alocagéo de recursos por
indices de referéncia: Marcagio na curva e a mercado: 47,44%, IRFM-1 15,94%, IMA-B 12,04%,
IRF-M 7,68%, IMA GERAL 5,378%, DI 6,524%, IMA-B 5 1,99%, IDKA2A 2,10%, IBOVESPA 0,72% ¢
FIDC FECHADO 0,19%. O Patrimdnio Liquido do Macaeprev em 30/11/15, apresentou um aumento,
em relagdo ac més anterior, ficando em torno de R$ 1.561.000.000,00 (um bilhdo, quinhentos e
sessenta @ um milhdes de reais). O Presidente do Conselhe informou que abriu uma oportunidade de
aumentar os investimentos da carteira em NTN B, com retorno acima da meta atuarial, com
vencimento para os anos de 2018, 2020 e 2024. Ressaltou que, caso a aplicagéo seja realizada,
62% das aplicagbes serdo feitas em titulos publicos, o que imobilizaria esse montante durante o
periodo aplicado, garantindo que a meta seria alcangada. O administrador do fundo ressaltou que
esse se trata de um fundo com marcagdo a mercado, cujo gestor € a caixa econdmica federal,
pagando cupom de juros semestrais. O Diretor Financeiro registrou a importéncia de se aguardar o
fechamento do exercicio para uma melhor avaliagéo do cendrio econémico, visto que essa nao seria
a melhor oportunidade de investimento que se teve ac longo do ano. O Presidente do Conselho
registrou a necessidade de se garantir o patrimbnio, justamente em razéo da incerteza do cenario
econdmico. Ressalta o Presidente do Conselho que o valor a ser aplicado, caso assim se decida,
deveria ser retirado do IMA B, que apresentou o pior rendimento no ano. A proposta seria de
aplicagéo de R$ 254 milhdes no fundo proposto com o fito de preservar o patrimdnio. Aberta a
votagdo, foi colocado em pauta se deveria haver a aplicagdo do valor acima proposto em sua
totalidade e ficou decidido que seré feita aplicagdo no valor de R$ 130 milhdes (caso o retorno seja
acima de 6% liquido) com o objetivo de ficar com o restante do valor a ser disponibilizado para uma
possivel aplicagdo no primeiro semestre do préximo exercicio. Apds ampla discusséo, levou-se em
conta que devido ao prazo exiguo para aplicagdo proposta, tendo em vista que o prazo pra resgate
seria temerario, e tendo em vista os hordrios a serem praticados pelas instituigdes financeiras,
podendo até mesmo se correr o risco de ficar com o dinheiro em conta na virada do exercicio, fica
sobrestada a aplicagdo no fundo NTN B, valendo a proposta de aplicagdo no valor de 130 milhdes,
restando a ser decidido de quais aplicagdes financeiras serdo realizados os resgates e a matéria
serd novamente analisada no préximo exercicio nos termos do que aqui foi apalisado. O

Administrador do Fundo, ao final, infformou que o investimento Itad Institucional |Renda Fixa Pré
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Fixado LP apresentou desenquadramento, manifestando o Presidente do Conselho a necessidade
da retirada do valor do fundo, ficando aprovado o resgate no valor de R$ 36 milh&es, sugerindo a
aplicacdo no fundo Caixa Brasil 2024 IV Titulo Publico, Renda Fixa, com pagamento de cupom
semestral da CEF, com taxa de juros liquido acima de 6% ac ano e marcagdo a mercado, o que
garantiria 0 alcance da meta atuarial. Ressalta o Presidente do Conselhc que o Instituto obteve no
periodo de janeiro de 2015 a novembro de 2015 uma receita total de rendimentos financeiros de R$
143.109.080,14, contra uma despesa total de R$ 33.649674,76, o que representa 23,51% de
despesa em relagéo a receita, alcangando a média mensal de R$ 13.009.909,00 de receita contra R$
3.059.061,00 de despesa. Ressalte-se que em relagdo ao repasse da PMM a média foi de
aproximadamente R$ 11.000.000,00 mensais. Nada mais havendo, foi encerrada a reunido as 18
horas.
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