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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario
ATA N° 001/2016 de 26/01/2016 — Ata de Reunido do Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°

03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissama3, setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia vinte e seis de janeiro de dois mil e dezesseis, estando presente os membros dos
Conselhos Previdenciario e Fiscal: Julio César Marques de Carvalho (presidente), Juciara da
Silva Sobrinho de Oliveira (secretaria), Alexander Ferreira Gongalves, Junir de Miranda Gomes,
Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Neiva dos Santos, Rui de Vasconcellos e Surama Roberto
Soutinho de Oliveira, além do presidente do Macaeprev Rodolfo Tanus Madeira e do Diretor
Financeiro José Eduardo da Silva Guinancio, que reuniram-se apds convocagao ordinaria, as
dezesseis horas, na sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas
apresentados. Iniciada a reunido, foi passada a palavra ao Administrador do Fundo Previdenciario,
Sr. Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, que informou o que se segue: Que a Carteira do Macaeprev
apresentou no més de dezembro/15, resultado positivo na média ponderada, que ficou em +1,44%,
atingindo praticamente a meta atuarial do més, que ficou em +1,45%. A média ponderada no
acumulado de 2015 (janeiro a dezembro), ficou em +10,96%, portanto abaixo da meta atuarial que
teve como resultado +16,71%, correspondendo a 65,61% da meta. Considerando que o ano no
Brasil foi marcado por forte crise econdmica, recessdo e aceleragdo da inflagdo, chegando ao
patamar de 10,67% ao final do ano, considera-se um bom resultado para o Instituto, ja que € pouco
provavel que algum RPPS no Brasil, tenha conseguido atingir e ou superar a meta atuarial. No més
de dezembro, varios fundos conseguiram uma boa performance, superando a meta atuarial do més,
na qual cito: Fundos IMA-B com +1,48%; IMA-B5 com +2,04%; IDKA2A, com +1,96%; FIDC
Multisetorial Italia, com +13,40%; fundos da Caixa com marcagdo na curva, composto por NTN-B
com +1,65% e marcagdo a mercado, composto por NTN-B com uma média de + 2,16%. O novo
fundo Caixa FI Brasil 2024 1V, teve uma rentabilidade de +2,67% no més de dezembro. Informou
ainda, que o Fundo que apresentou a melhor rentabilidade do més de dezembro, foi o FIDC
Multisetorial Italia, que teve como resultado +13,40%, sendo também, o melhor fundo da carteira do
Macaeprev no exercicio de 2015, superando a meta atuarial com folga, ja que sua rentabilidade no
ano foi de +84,23%. Em relagéo a esse fundo ja foram resgatados cerca de R$ 5.442.000,00 (cinco
milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil reais), 54,42%. Além do FIDC Multisetorial Italia, os
fundos da CEF, com marcagéo na curva, 2018 |, 2020 | e 2022 |, com caréncia, também superaram a
meta atuarial em 2015, apresentando rentabilidades respectivas de: +16,78%, +16,81% e +16,72%.
Em relagdo aos fundos de renda fixa, com baixo risco e com a funcédo de fazer caixa para o Instituto,
como os atrelados ao IRF-M1 e DI, apresentaram respectivamente rentabilidades de +1,15% e
+1,13%. Porém no acumulado do ano esses fundos conseguiram superar os fundos atrelados ao
IMA-B, IMA Geral e IRF-M. Com relagdo ao fundo do Banco Brasil, com marca¢do a mercado,
composto por LTN, teve um rendimento no més de +1,24%. Os fundos atrelados ao IRF-M, tiveram
uma rentabilidade média de +0,54%. Para dar énfase as explanagdes acima, estdao anexados
relatérios de performance dos fundos em dezembro, bem como no acumulado de 2015. Em termos
de rendimentos, a carteira do Instituto, apresentou no acumulado do ano de 2015 (janeiro a
dezembro), um resultado positivo de aproximadamente R$165.325.000,00 (cento e sessenta e cinco
milhdes e trezentos e vinte e cinco mil reais), frente a uma despesa no mesmo periodo de
aproximadamente R$ 38.000.000,00 (trinta e oito milhdes de reais), fechando o ano com resultado
positivo de aproximadamente R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhdes de reais), mostrando
com isso, 0 acerto na estratégia dos gestores e conselheiros de procurar aplicar em fundos de renda
fixa de baixo risco, sem caréncia, para fazer caixa e com isso preservar o capital do Macaepreyv;
como também foi importante aproveitar as taxas liquidas acima de 6,00% a.a, aplicando em fundos
da CEF, com caréncia, com marcagao a mercado, que paga cupon de juros semestrais, tais como os
de vencimento em 2016 e 2024. O destaque negativo do més de dezembro, assim como do ano de
2015, foi a aplicagdo em renda variavel, do Fundo Itad FOF Ibovespa Ativo, que apresentou
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rentabilidade mensal negativa de -2,14% e no acumulado do ano, rentabilidade negativa de -9,20%,
tendo sido a pior rentabilidade da carteira do Macaeprev em 2015. Isso se deveu principalmente a
fatores como: rebaixamento da nota de crédito do Brasil, crise politica, descontrole do cambio e
desaceleragdo da China e recuperagdo da economia Americana. Por isso, quem apostou em renda
variavel, de mercado de agdes, em 2015, segundo sua opinido, fez um péssimo negdcio, puxando o
resultado da carteira de investimentos para baixo. Em relagédo a inflagdo, de dezembro, houve uma
pequena desaceleragdo, no comparativo com o més anterior, visto que o IPCA-IBGE ficou em
+0,96%. Se considerarmos apenas o més de dezembro, o avango de precos € o mais alto em 13
anos, quando o IPCA do periodo, chegou a 2,10%. No acumulado do ano o indice inflacionario ficou
em +10,67%, a maior desde 2002. Esse resultado indica que a inflagdo fechou bem acima do teto da
meta de inflagdo do Banco central para o ano de 2015. O que mais pesou no bolso do brasileiro em
2015 foi o aumento de precos de alimentos e das bebidas, em torno de +12,03%. Em relagao ao
cenario macro externo, nos EUA, o FED elevou a taxa de juros e sinalizou que os proximos
movimentos serdo graduais. A taxa basica de juros foi elevada em 25 p.p, para 0,5% ao ano, em
decisdo unanime do comité. Isso sera ruim para os papéis brasileiros, pois hoje, além do Brasil ser
considerado um dos 10 maiores riscos de crédito, devera existir uma fuga de capitais para o mercado
americano, que devera impactar para baixo os fundos com vencimentos mais longos e de maior risco
como os IMA-B e IMA-B5+. A respeito da Europa, o BCE (Banco Central Europeu), em sua reuniéo
de politica monetaria, reduziu a taxa de depdsito de - 0,2%, para - 0,3%. Esses ajustes séo
justificados pela necessidade de mais estimulos, para levar a inflagdo a meta oficial (2,00%), em
cendrio de retomada gradual do crescimento, ja que houve uma melhora no indicador da Alemanha,
Italia e Espanha. Ja na Asia, o PIB Chinés, no quarto trimestre ficou em +6,9%. Para os proximos
anos (2016 a 2020), com o crescimento do pais, tende a desacelerar para 6,5%. No Japé&o a baixa
inflagdo, devera forcar novas alteragdes no seu programa de estimulos monetarios ao longo do
préximo ano. Ja no Brasil, a atividade econémica seguird em tendéncia de no fechamento de 2015 e
também para o ano de 2016, pois diante do cenario de aperto das condigdes monetarias e da
necessidade de consolidacgéo fiscal, o PIB deve fechar o ano negativo em -3,8% e em 2016 -3,00%.
Essa retragdo da atividade e a dificuldade em cortar gastos, torna ainda mais arduo o processo de
consolidagéo fiscal. Nos ultimos 12 meses o setor publico a presentou um saldo deficitario de R$
52,4 bilhdes (0,9% do PIB). Nesse contexto desafiador, a agéncia de classificacdo de risco Fitch,
retirou o grau de investimento do pais, ja que a nota de crédito do Brasil foi rebaixada de BB+ para
BBB -, com perspectiva negativa, isto €, um novo rebaixamento podera acontecer nos proximos
meses. Ela ja é a segunda agéncia a retirar o grau de investimento do pais, a primeira foi a Standard
and Poor’s, no inicio de setembro. Em relagdo a composigado da carteira por classificagéo de risco,
ficou assim no més de dezembro/15: Baixo Risco 72,81%, Médio Risco 14,37% e 12,82% de alto
risco. Em 31/12/2015, tinhamos cerca de R$ 191.000.000,00 (cento e noventa e um milhdes de
reais), aplicados em fundos, que tém como benchmark o IMA-B, representando apenas 11,93% da
carteira, contra 72,81% de fundos de renda fixa conservadores. Com relagao a alocagéo de recursos
por Instituigdes Financeiras, em dezembro/15, ficou da seguinte maneira: Caixa Econémica Federal,
50,51%: Banco do Brasil, 37,47%:; ltad, 6,52%: Bradesco, 5,29%; e BRL TRUST DTVM, 0,20%. Com
relagdo a alocagdo de recursos por indices de referéncia: Marcagao na curva e a mercado: 49,38%;
IRFM-1 17,13%; IMA-B 11,93%; IRF-M 4,84%; IMA GERAL 5,29%; DI 6,45%; IMA-B5 1,99%; IDKA 2
A 2,09%; IBOVESPA 0,69%; e FIDC FECHADO 0,20%. Finalizando, informou que o Patrimdnio
Liquido do Macaeprev em 31 de dezembro de 2015, apresentou um aumento em relagdo ao més
anterior, fechando o exercicio de 2015 em torno de R$ 1.598.000.000,00 (um bilhdo, quinhentos e
noventa e oito milhdes de reais). Ao final, informa o Presidente do Conselho que ocorrera reuniéo
amanha as 10:30, com o representante da Caixa Econémica Federal, sobre investimento, montagem
de carteira, tirar dividas dos Conselheiros sobre investimentos e cenario econémico atual, estando
os Conselheiros convidados a participarem. Informa, ainda, que ocorrera WConferéncia no Banco
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99 do Brasil as 16:00, no dia 28. O Presidente destaca a importancia da presenca de todos os
100  Conselheiros. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, as 17:55, tendo a ata sido lida e
101  assinada por todos os membros presentes.
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